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Estrutura de Balanco — Como evoluiu em Portugal

PORTUGAL
(1986)

APLICACAO DE FUNDOS ORIGEM DE FUNDOS

Titulos

Banco de Portugal
Depdsitos Clientes

gg;p Depodsitos SPA
Disp. sobre OIM ° Empréstimos exterior
18% Outros passivos
Outras disponibilidades 22% P
o

2 Fonte: Banco de Portugal BP[



Estrutura de Balanco — Como evoluiu em Portugal

PORTUGAL

APLICAQAO DE FUNDOS (2009) ORIGEM DE FUNDOS

Titulos Rec. OIM
Crédito face a OIM 10%
Crédito a SNF 27% Depositos Clientes
61%
Outro crédito a partic Titulos

Outros 7% 9%

Fonte: Banco de Portugal
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Estrutura de Balanco — Comparacao internacional

ALEMANHA

(2009)

APLICACAO DE FUNDOS ORIGEM DE FUNDOS

Titulos
Rec. OIM
Crédito face a OIM
Depdsitos
Crédito ao sector
privado
Titulos
Crédito a Ad. Publica
Crédito nao residentes 12%
Outros Capital

4 Fonte: Bundesbank BP]



Estrutura de Balanco — Comparacao internacional

APLICACAO DE FUNDOS

Titulos
Crédito face a OIM

Crédito ao sector
privado

Outros

1%

GRECIA

(2009)
ORIGEM DE FUNDOS

12%

Rec. OIM

Depositos

Titulos
A R (o)
7%

Fonte: Banco da Grécia BP[



Estrutura de Balanco — Comparacao internacional

APLICACAO DE FUNDOS

Titulos

Crédito ao sector
privado

Crédito a Ad. Publica

Outros

ITALIA

(2009) ORIGEM DE FUNDOS

5% Moeda em circulacao

Depdsitos

Recursos exterior

Titulos

16%

8%
Fonte: Banco de Italia BP]



Estrutura de Balanco — Comparacao internacional

IRLANDA
~ (2009)
APLICACAO DE FUNDOS ORIGEM DE FUNDOS
7%

Titulos

Crédito face a OIM Rec. OIM
Crédito ao sector
rivado
P Depositos
Titulos

Crédito a Ad. Publica

Outros _ Capital

7 Fonte: Banco de Irlanda BPI



Estrutura de Balanco — Comparacao internacional

ESPANHA
APLICACAO DE FUNDOS (2009) ORIGEM DE FUNDOS

Titulos

Depdsitos
Crédito ao sector
privado

Crédito a Ad. Publica

8 Fonte: Banco de Espanha BPI
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Credito vs Depositos

RACIO DE TRANSFORMACAO

(todos os sectores com excepcao do Governo central e IFM)

200%
150%

100%

50%
0%
85 87 89 91 93 95 97 99 01 03 05 07 09
— Alemanha === Portugal Espanha
Irlanda Grécia —|talia
Fonte: BCE
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Concorréencia entre recursos de clientes e
financiamento dos bancos

Evolucao dos depdsitos e recursos fora do balanco

10° Euros

350,000 100% 7 esg
m FPensdes I I
mFll 90%
300,000 mFIM
PPR 80%
m Seguros de Vida Total I

250,000 Depositos I 70% I I I I I I
I I I 60%

200,000
I I I 50%
150,000 I | I I | I I 40%
I 30%

100,000 : I
L i 20%
50,000 - 10%
. 0%

86 89 92 95 98 01 04 07
86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08

Depbsitos m Seguros de Vida Total PPR mFIM mFll m FPensdes

Fonte: BPI Area de seguros, Banco de Portugal
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Crédito e crescimento economico

11

Crescimento anual do crédito vs PIB nominal

35%
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m PIB nominal
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Fonte: Banco de Portugal
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Composicao do crédito — por sector institucional

Evolucao do crédito em % PIB
200%

- Grédito total, excl AP

175%

- Particulares
150%

- Empresas nao financeiras
125%
100%

75%

50%

25% o

0%
86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08

Fonte: Banco de Portugal
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Evolucao do credito — comparacao internacional

1,5

0,5

0

13

Grécia

2002 2005 2009

Evolucao do racio crédito/PIB

Italia
2

1,5

1
0

2002 2005 2009

Portugal
Crédito/PIB

B SNF
1,5 B Particulares

1
0,5

0
2002 2005 2009

Fonte: BCE
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Evolucao do credito — comparacao internacional

Evolucao do racio crédito/PIB

Irlanda Espanha Portugal
2 2 9 Crédito/PIB
m SNF

1,5 1,5 W Particulares

1
0,5 I I

0

2002 2005 2009 2002 2005 2009 2002 2005 2009

Fonte: BCE
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Evolucao do credito — comparacao internacional

Evolucao do racio crédito/PIB

Alemanha Franca Portugal
2 2 Crédito/PIB
2
m SNF
1,5 1,5 1,5 ® Particulares
1 1 1
0 0 0
2002 2005 2009 2002 2005 2009 2002 2005 2009

Fonte: BCE
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Poupanca
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30

25

20

15

10

% do PIB

Alemanha

Evolucao da taxa de poupanca bruta

Irlanda

Grécia

Espanha

Italia

m 1986
2009

Portugal
Fonte: Ameco.
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O endividamento

Evolucao do nivel de endividamento

das familias (em % do RD)
160%

140%

120%

100%
80%
60%
40%

0%

95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08

Fonte: Banco de Portugal
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Custos de financiamento - evolucao

Evolucao das taxas de juro de curto prazo
Portugal vs Alemanha
25%

20%
15%
10%

5%

0%
86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08

— FIBOR 3 meses —— LISBOR 3 meses —— Euribor 3 meses
Fonte: OCDE, Banco de Portugal, BPI
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A divida publica e o financiamento de outros
sectores na economia: evolucao historica

Défice vs Divida Publica
% do PIB % do PIB

Divida Publica (PDE)

e Défice primério 80
g —Défice total
70
6 60
50
4
40
2 30
20
0
10
-2 0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Fonte: Banco de Portugal, Min. das Finangas.
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A divida publica e o financiamento de outros
sectores na economia: que divida publica?

20

180
160
140
120
100
80
60
40

20

mil milhées de euros

125.9

Divida
publica
(PDE)

Divida publica: varios conceitos

5.0 4.6 1.2 160.8

98%

Divida SEE Municipios RAMadeira RAAcores Divida
directa consolidada

Fonte: IGCP, INE, Banco BPI.
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A divida publica e o financiamento de outros
sectores na economia: o futuro proximo

Défice Total vs Divida Publica
% do PIB % do PIB

140 12
m=m Divida Publica (consolidada)

120 Défice Publico Total 10

100 8

80 “ 6

60 ‘ 4

N
40 2
20 0
0 -2
2009 2010 2011 2012 2013 2020 2030 2040

Nota: Desde 2020, assume-se um superavite primario de 1.5%, resultante da média observada
entre 1999 e 2008 de receitas totais e despesas correntes, acrescidas de uma estimativa do BPl de Fonte: estudo de sustentabilidade da
despesas de capital. divida pablica do Banco BPI.
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A divida publica e o financiamento de outros
sectores na economia: o futuro proximo

Composicao do Défice Publico

% % do PIB
140 % do PIB o 12

m=m Divida Publica (consolidada)
- Défice Publico Total

120 10
100 8
80 6
60 4
40 2
20 0

0 -2

2009 2010 2011 2012 2013 2020 2030 2040
Nota: Desde 2020, assume-se um superavite primario de 1.5%, resultante da média observada
entre 1999 e 2008 de receitas totais e despesas correntes, acrescidas de uma estimativa do BPl de Fonte: estudo de sustentabilidade da
despesas de capital. divida publica do Banco BPI.
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A divida publica e o financiamento de outros
sectores na economia: o futuro proximo

Evolucao da Divida Publica (consolidada)

mil milhdes de euros

200
49

150

100

50

0
2009 2013

Fonte: estudo de sustentabilidade da divida publica do Banco BPI.
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Custos de financiamento — o spread do soberano

Divida Publica Paises Periféricos Europeus

Spread Versus Divida Alema
(indice ML Divida Soberana 7 a 10 anos)

spread vs bund (p.b.)
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0
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—— Portugal ——Espanha ——Irlanda Grécia ltalia

Fonte: ML Sovereign Index 7-10 years; Bloomberg
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Custos de financiamento — comparacoes internacionais

25

500

400

300

200

100

-100

spread vs swap (p.b.)

m .52

Beg SOUIBA0YH

egt
SOUJIN0Y)

Custos de Financiamento
(varios instrumentos e paises)

" 118

m-15

eg (sooueq)

Saod

eg

m4q

.

20

© O [
o0 = Y
Q. @

—_

)

(7]

m17

seleoajodiy
BLqo

eg (eoueq)

m 43

lo1usg
epINg

73

m Portugal
Franca
m Alemanha

eg (eoueq)
101UaS
EepIAIQ

Fonte: Bloomberg.
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